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Kira Sertifikalan Nasil Degerlenir?
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Son yillarda finansal piyasalarda dran c¢esitliligini saglamak Uzere, piyasalara yeni bir
aran olarak sunulan Kira Serfifikalarn (Sukuk) genis 6lcide kabul gérmus ve kisa sure
icerisinde milyarlarca dolarlik ihra¢ hacmine ulasiimishtr. Ganumuzde katilim banka-
lannin bilangolarnnin aktif toplaminin hatin sayilir bir kismi kira sertifikalarindan olus-
maktadir.

Diger taraftan, Varlik Kiralama Sirketlerinin (VKS) Kamuyu Aydinlatma Platformu’na (KAP)
yaptiklan bildirimlerin yani sira, BiST Borclanma Araclarn Piyasasi verilerine bakildiginda;
gerek kamu kesimine iligkin, gerekse 6zel sektore iligkin kira sertifikalarinin borsada islem
gbérmeye basladigr da gérulmektedir.

Bu gelismeler cercevesinde, iktisadi isletmelerin aktifine dahil kira sertifikalarinin degerle-
mesinin ne sekilde yapilacagdi ve bu konuda mukelleflerin Gzerine disen ddevlerin neler
oldugunu aciklamaya calisacagiz.

Kira Serfifikasl (Sukuk) Nedir?

Kira sertifikasi, her tarla varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylarn oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir. Tanimda
yer alan hak; kira sertifikalarn inracina dayanak her tarlt hakki, varlik ise kira sertifikalar
inracina dayanak haklar disindaki her tarla varhgi ifade etmektedir.

Varlik kiralama sirketi (VKS), kira sertifikasi ihra¢ etmek Uzere anonim sirket seklinde
kurulmus olan sermaye piyasasi kurumudur. VK$ tarafindan yurt icinde ihrac edilen kira
sertifikalarn Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde elekironik ortamda kayden hak sahipleri
bazinda izlenmektedir. Kira sertifikalan halka arz edilmek suretiyle, tahsisli olarak ya da
nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere ihra¢ edilebilmektedir.

Uzun yillardir son derece muhafazakar davranarak kira serifikalannin sadece bir tarine
izin veren SPK, gectigimiz yillarda yaphdi dizenlemeleri gézden gecirerek, daha liberal
bir yaklasimla diger tur sertifikalan da tanimlamis ve duzenleme altina almistir.
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Kira Sertifikalari;
Sahiplige,

Yonetim sbzlesmesine,
Alim - satima,
Ortakhga,

Eser sGzlesmesine,

Sayilanlarin birlikte kullanilacagi hibrid uygulamalara,

Niteli@i kira sertifikasi oldugu SPK'ca kabul edileceklere,

gore tarlere ayriimistir.

Kira Sertifikalan Nasil Degerlenir?

Vergi Usul Kanunu uyarinca, esas itibariyle tarine bakilimaksizin tdm kira sertifikalarinin
borsa rayici ile degerlenmesi gerekir. Buna gére, iktisadi isletmelere dahil BiST'e kaytli
kira sertifikalannin dénem sonu degerlemeye esas alinacak degeri, degerlemeden
evvelki son muamele guninde borsadaki islemlerin ortalama degeri olarak dikkate
alinacaktir.  (Bununla beraber, normal dalgalanmalar haricinde fiyatlarda bariz
kararsizliklar géralmesi halinde, son muamele gunu yerine degerleme gununden dnceki
30 gun igindeki ortalama rayici esas aldirmaya iliskin Maliye Bakanhgrnin yeftkisi
bulunmaktadir.)

Ancak, borsa rayiciyle degerlenmesi gereken kira sertifikalar, borsada islem gérmuyor
olabilir. S6z konusu menkul kiymetler borsada islem gérmekle birlikte, degerleme
gununden 6nceki muamele gununde herhangi bir alim - satim islemi gerceklesmemis
olabilir. Yahut borsa rayici muvazaal bir sekilde olusturulmus olabilir.

Bu gibi durumlarda, kira sertifikalannin degerlemesi su sekilde yapilacaktir. Sertifikanin
alis bedeline, bu menkul kiymetin vadesinde kur farklarn dahil olmak Uzere elde edilecek
gelirin iktisap tarihinden degerleme gunune kadar gecen sUreye isabet eden kisminin
eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir. Diger bir ifadeyle, menkul kiymetin ilgili dénemdeki
kist getirisi hesaplanacak ve bu tutar alis bedeline eklenecektir.

Diger taraftan, borsa rayiciyle degerlenmesi gereken kira sertifikalarindan; borsa rayici
bulunmayan, tard itibanyla getirisi inra¢c edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve
degerleme gunu itibariyla hesaplanmasi mumkin olmayanlar ise alis bedeli ile
degerlenecektir.
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Ornek T

(ABC) AS., 11.12.2016 tarihinde ihra¢ edilen, nominal bedeli 100.000 lira olan 77 gun
vadeli ve yillik getiri orani % 12 (basit) olan kira sertifikasi satin almistir. Vade sonunda
2.566,70 lira kar payi alacaktir. Bu sertifikalarin 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle BiST'te islem
gérdugu ortalama fiyat 100.583 lira olarak gerceklesmistir.

31.12.2016 tarininde kira sertifikalarinin degerlemesinin, Vergi usul Kanunu'nun 4369 sayili
Kanunla degisik 279. maddesine gbre borsa rayiciyle yapilmasi gerekir.

Buna goére, 31.12.2016 tarihinde kira sertifikasi borsa rayicine gbre 100.583 lira olarak
degerlenecektir. S6z konusu sertifikanin 31.12.2016 tarihindeki degeri ile alis bedeli
arasindaki fark (100.583 - 100.000 = ) 583 liradir. Ortaya c¢ikan 583 liralik bu tutarnn,
mukellef kurumun 2016 takvim yili kurum kazancina eklenerek, 2017 yili Nisan ayinda
verilen kurumlar vergisi beyanina dahil edilmesi gerekir.

Diger taraftan, bu tutar ayni zamanda gegici vergi acisindan 2016 Ekim - Aralk
dénemine iliskin ticari kazancin bir unsurunu olusturmaktadir. Bu nedenle, 583 liralik bu
tutar, gecici vergiye tabi 4. déneme iligkin karn hesaplanmasinda dikkate alinacak ve
14.02.2017 tarininde verilecek gecici vergi beyannamesine dahil edilecektir.

Ornek 2

Bir an icin yukarndaki érnekte yer verdigimiz kira sertifikasinin borsada islem gérmedigini
veya borsada islem gérmekle birlikte, degerleme guninden énceki muamele gundnde
herhangi bir alim-satim islemi gerceklesmemis oldugunu yahut borsa rayicinin
muvazaal sekilde olustugunu dastnelim; iste bu gibi durumlarda séz konusu kira
sertifikasinin kist getiri esasina gére degerlenmesi geregi ortaya cikar.

Buna gére, serifikanin alis bedeline, bu menkul kiymetin vadesinde kur farklarn dahil
olmak Uzere elde edilecek gelirin iktisap tarihinden degerleme gunune kadar gecen
sUreye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir. S6z konusu Kkira
sertifikasinin 31.12.2016 tarihi itibariyle kist getirisi 666,67 lira olup, dénem sonu itibariyle
s6z konusu kira sertifikasi kist getiri esasina gére 100.666,67 lira olarak degerlenecektir.
S&6z konusu sertifikanin 31.12.2016 tarihindeki degeri ile alis bedeli arasindaki fark
(100.666,67 - 100.000 = ) 666,67 liradir. Ortaya cikan 666,67 liralik bu tutarin, mukellef
kurumun 2016 takvim yili kurum kazancina eklenerek, 2017 yil Nisan ayinda verilecek
kurumlar vergisi beyanina dahil edilmesi gerekir.
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Diger taraftan, bu futar ayni zamanda gecici vergi
acisindan 2016 Ekim - Aralik dénemine iligkin ticari kazan-
cin bir unsurunu olusturmaktadir. Bu nedenle, 666,67 liralik
bu tutar, gecici vergiye tabi 4. déneme iliskin karin
hesaplanmasinda dikkate alinacak ve 14.02.2017 tarihinde
verilecek gecici vergi beyannamesine dahil edile-
cektir.

Ornek 3

(XYZ) A.S., 30.09.2016 tarihinde ihra¢ edilen, 230.000 lirahk
ortakliga dayal kira serifikasi satin almishr. 31.12.2016
tarini itibariyle s6éz konusu menkul kiymet borsada islem
gérmedigi gibi, kist getirisinin hesaplanmasi imkani da
bulunmamaktadir. Dolayisiyla séz konusu kira sertifikasi
dénem sonu itibariyle 230.000 lira olan als bedeliyle
degerlenecektir. Buna gére, 4. dbnem gecici vergi beyani
ile 2016 takvim yil kurum kazancini etkileyecek bir husus
olmayacaktir.

Konuya iliskin soru ve sorunlarinizia ilgili olarak irtibat
kurabilirsiniz.

Saygilarnmizla,

Bulent AK,
Yeminli Mali Musavir

Konsey Yeminli Mali Musavirlik
Denetim ve Danismanlik Ltd. Sti.

Ikbahar Mh. GUneypark
KUdmeevleri Sk. Kule 1923
Kat: 30 D; 205
06550 Oran - Ankara

TEL: (312) 504 63 36
GSM: (532) 221 40 41
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